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Le groupe de travail international des Fonds souverains se réunit a Singapour et
poursuit I’élaboration d’un recueil de principes et pratiques généralement acceptées

Le groupe de travail international des Fonds souverains (IWG) s’est réuni les 9 et 10 juillet
2008 a Singapour, afin de poursuivre ses travaux de mise au point d’un recueil de principes
et pratiques généralement acceptés (PPGA) pour les Fonds souverains (SWF). Cette réunion
est la deuxiéme que tient 'TWG depuis sa création le 1¥ mai 2008 a Washington (voir
communiqué de presse n° 01/08 www.iwg-swf.org/pr/pdf/fra/pr0801f.pdf).

Le comité de rédaction de ’'TWG s’est réuni, pour sa part, a Oslo en juin.

Le FMI fait office de facilitateur et de coordonnateur de I’IWG, assure le secrétariat de ses
réunions et du groupe de rédaction des PPGA.

Les co-présidents de 'ITWG, MM. Hamad al Suwaidi, sous-secrétaire aux finances d’Abu
Dhabi et membre du Conseil d’administration de I’ Abu Dhabi Investment Authority, et Jaime
Caruana, Conseiller et Directeur du Département des marchés monétaires et de capitaux du
Fonds monétaire international, ont remercié le gouvernement et les autorités de Singapour
d’avoir accueilli la derniére réunion. M. Tharman Shanmugaratnam, Ministre des finances de
Singapour et M. Klaus Regling, Directeur général pour les affaires économiques et
financieres a la Commission européenne ont ¢galement pris la parole lors de cette réunion.

A Pissue de la réunion de Singapour, les co-présidents de I'TWG ont fait la déclaration
suivante :

«La rédaction des PPGA progresse. Le consensus auquel les membres sont parvenus dans le
but d’¢laborer les PPGA a largement contribu¢ aux progres accomplis lors de nos dernicres
réunions de travail. S’il est vrai que ce travail doit se poursuivre a [’automne, il est clair que
le groupe de travail international reste déterminé a atteindre 1’objectif qui est d’établir, d’ici
octobre 2008, un ensemble de principes et pratiques que les signataires s’engageront a
appliquer volontairement.

Fondés sur des apports directs des Fonds souverains relayés par 'IWG, les PPGA visent a
promouvoir une meilleure définition du cadre institutionnel, de la gouvernance et des
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opérations de placement des Fonds souverains, qui reste propice au maintien d’un climat
d’investissement ouvert et stable dans le monde.

Au nom de ’IWG, nous tenons a saluer la participation et la contribution actives des
représentants des pays receveurs et de I’Organisation de coopération et de développement
¢conomiques a I’établissement de passerelles avec les travaux du groupe de travail
international. Nous saluons en particulier les contributions de la Commission européenne.

L’IWG a instauré un processus de dialogue permanent avec les pays receveurs en les
conviant a ses réunions de travail pour permettre a ceux qui accueillent les investissements
des Fonds souverains de contribuer a la réflexion engagée. Les derniers échanges de vue ont
été constructifs et chaque séance de travail a permis de renforcer la compréhension mutuelle
et de préciser les aspects pertinents a 1’¢élaboration des PPGA. Les représentants de
I’Allemagne, de 1’ Australie, du Canada, des Etats-Unis, de la France, de I’Inde, de I’Italie, du
Japon et du Royaume-Uni ont pris part a la réunion de Singapour, ainsi qu’une délégation de
la Commission européenne. Les services de I’OCDE ont présenté une mise a jour de leurs
travaux sur les meilleures pratiques a I’intention des pays receveurs. L’ TWG est déterminé a
poursuivre ses travaux dans un esprit d’ouverture et de concertation avec les pays receveurs.
Les membres du groupe de travail reconnaissent aussi que la réflexion doit se poursuivre en
vue d’aboutir a 1’¢laboration de PPGA qui deviendront partie intégrante de I’architecture
financiere internationale dans 1’intérét de tous les pays, qu’il s’agisse des pays d’origine ou
d’accueil des flux d’investissement.

L’TWG tiendra sa troisi¢éme réunion de travail pléniére a Santiago du Chili les 1% et 2
septembre 2008. La réunion sera organisée en partenariat avec le gouvernement chilien et
précédera la réunion du Comité monétaire et financier international (CMFT), organe de
cadrage de la politique du FMI, qui aura lieu @ Washington le 11 octobre 2008.

L’IWG se compose des pays suivants : Australie, Azerbaidjan, Bahrein, Botswana, Canada,
Chili, Chine, Corée du Sud, Emirats arabes unis, Etats-Unis, Guinée équatoriale, Iran,
Irlande, Koweit, Libye, Mexique, Norveége, Nouvelle-Z¢lande, Qatar, Russie, Singapour,
Timor-Leste et Trinité-et-Tobago. L’ Arabie saoudite, le Sultanat d’Oman, le Vietnam, la
Banque mondiale et ’OCDE participent aux réunions de I'TWG en qualité d’observateurs
permanents.»

Annexe

S’adressant aux membres de 'IWG, M. Tharman Shanmugaratnam, Ministre des
finances de Singapour, a évoqué quelques axes de réflexion essentiels qui pourraient guider
les discussions du groupe de travail international. Il a notamment déclaré qu’il est crucial de
préserver les avantages que les Fonds souverains apportent aux marchés internationaux par



leur aptitude a adopter des positions a long terme, par-dela les cycles, et a prendre des risques
distincts des reperes (benchmarks) des marchés des obligations et des actions. Une meilleure
diffusion de I’information financiére de la part de plusieurs Fonds souverains est nécessaire
pour affermir la confiance mais les formes et la portée des données a publier doivent viser a
renforcer et non a éroder ces avantages stratégiques qu’apportent les Fonds souverains. Il a
ajouté que dans la phase actuelle de rééquilibrage de I’économie mondiale, 1I’investissement
des excédents que dégagent les économies émergentes sur les marchés développés, y compris
I’investissement direct, aura pour effet d’accroitre leur importance dans le bien-étre des
¢conomies avancées. Les principes et pratiques ¢laborés par les Fonds souverains devraient
¢pauler et non décourager cette interpénétration croissante.

Le ministre a déclaré avoir bon espoir que les travaux de I’TWG aboutiront a I’adoption de
principes et pratiques significatives et crédibles qui susciteront I’adhésion de la plupart des
Fonds souverains.

Informations générales sur les PPGA

OBJET DES PPGA

. Le nombre et la taille des Fonds souverains augmentent et ils tiennent une place de plus
en plus prépondérante sur les marchés internationaux de capitaux. L’TWG convient qu’en
raison de leur croissance et de leur importance a I’échelle mondiale, les pratiques de
placement des Fonds souverains doivent viser & promouvoir la stabilité a long terme des
marchés financiers internationaux, qui leur sera aussi bénéfique.

. Les PPGA ont pour objectif premier de doter les Fonds souverains d’un cadre fonctionnel
sain. Les composantes des PPGA comprennent les bonnes pratiques des Fonds
souverains, suivies dans un certain nombre de pays et inspirées de concepts et pratiques
applicables aux activités des Fonds souverains et d’ores et déja en application, afin de
refléter effectivement les pratiques et objectifs de placement des Fonds souverains.

o Les PPGA permettront de mieux appréhender le fonctionnement des Fonds souverains
tant dans les pays d’origine que dans les pays receveurs. Cette compréhension
contribuera a la stabilité du systéme financier international et au maintien d’un climat
d’investissement ouvert et stable.

. Les Fonds souverains estiment que, ajoutées aux orientations sur les bonnes pratiques de
I’OCDE a I’intention des pays receveurs de flux d’investissement, les PPGA aideront a
atteindre I’objectif commun de maintien d’un climat d’investissement stable, transparent
et ouvert. Des efforts concertés s’imposent aussi de la part des pays receveurs.



NATURE DES PPGA

. Les PPGA constitueront un document d’application volontaire, avalisé par les membres
du groupe de travail international des Fonds souverains, auquel ceux-ci se soumettent
déja ou qu’ils entendent appliquer. Les principes et pratiques énoncés dans les PPGA sont
censés guider les Fonds souverains afin que leurs investissements s’effectuent de maniére
professionnelle et conforme aux objectifs de leur politique d’investissement.

. Les PPGA refléteront les principes fondamentaux des Fonds souverains, exposés dans le
mandat du groupe de travail international, a savoir : 1) contribuer au maintien de la
stabilité du systéme financier international et de la libre circulation des capitaux et des
investissements; i1) veiller a la conformité aux dispositifs réglementaires et de
communication de I’information financiére des pays dans lesquels ils effectuent des
placements; iii) réaliser des investissements en fonction des risques économiques et
financiers, et de considérations de rendement; iv) mettre en place une structure de
gouvernance transparente et saine prévoyant des mécanismes adéquats de controle
opérationnel, de gestion du risque et de responsabilisation.

Pour plus d’informations sur 'IWG consulter le site http://www.iwg-swf.org/index.htm




